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A l'assemblée générale de la société Manitou BF,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de la société Manitou BF relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2018, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la
sociéte a la fin de cet exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité
d'audit.



Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels" du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 1¢" janvier 2018 a la date d’émission de notre
rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par l'article 5,
paragraphe 1, du réglement (UE) n°537/2014 ou par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations - Points clés de l'audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R, 823-7 du code de commerce
relatives & la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
points clés de I'audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre
jugement professionnel, ont été les plus importants pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant.
Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

(Voir note 11 de I'annexe aux comptes annuels)
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Point clé de l'audit

La société comptabilise des provisions pour garanties et campagnes de rappel de
matériels, destinées a couvrir, d’une part le colit estimé de la garantie des machines et
des piéces détachées, et d’autre part les colts de remise a niveau du matériel vendu et
du parc de machines concerné dans le cas de dysfonctionnements significatifs ou
dangereux. Ces provisions, d’'un montant global de 7 millions d’euros au 31 décembre
2018, sont constituées au moment de la vente des machines aux réseaux ou a la
clientéle finale pour les garanties, et au moment ou le dysfonctionnement est identifié
pour les campagnes de rappels. Le montant de la provision pour garantie couvre la
garantie contractuelle ainsi que son éventuelle extension. Ce montant est déterminé a
partir de projections de données statistiques historiques. Le montant de la provision pour
campagnes de rappel de matériels est déterminé sur la base du co(t unitaire de remise a
niveau appliqué au parc de machines concerné.

Nous avons considéré que I'évaluation de ces provisions constitue un point clé de I'audit
dans les comptes annuels en raison de leur importance pour la compréhension des
comptes, de la multiplicité des éléments entrant dans leur calcul (moyenne des colits de
garantie sur les cing derniéres années, dates de mise en service des machines, taux de
recours fournisseurs, taux de marge sur piéces de rechange) et de leur sensibilité aux
hypotheses retenues par la direction.

Réponse apportée lors de notre audit

Nous avons pris connaissance du processus d’évaluation de ces provisions.

Nous avons testé les contrdles clés mis en place par la direction que nous avons estimes
les plus pertinents pour déterminer les co(its ayant servi de base a cette évaluation, et
notamment ceux relatifs aux différents taux utilisés dans les estimations.

Nos travaux ont consisté également a :

- évaluer la pertinence de la méthodologie retenue par la société,

- apprécier le bien-fondé des hypothéses utilisées pour la détermination des provisions
pour garanties, en vérifiant 'ensemble des données et calculs sous-tendant ces
hypotheéses,

- revoir sur une base de tests les calculs effectués,

- apprécier les jugements exercés par la direction et le caractére approprié des
informations données dans la note 11 de I'annexe aux comptes annuels,

- comparer les estimations comptables des périodes précédentes avec les réalisations
correspondantes.

Litige 1CB

(Voir notes « Faits marquants de I’exercice » et 11 de I'annexe aux comptes annuels)
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Point clé de l'audit

La société Manitou a été assignée en mai 2017 par la société J.C. Bamford Excavators
Limited (JCB) pour contrefacon de deux brevets, comme indiqué dans la note « Faits
marquants de l'exercice » de I'annexe aux comptes annuels. La demande devant le tribunal
francais s'élevait initialement a 20 millions d'euros a parfaire.

La procédure judiciaire s’est poursuivie au cours de I'année 2018 et la société JCB a porté
sa demande de provision pour la France de 20 a 50 millions d’euros.

En décembre 2018, la société JCB a assigné Manitou BF en contrefagon sur un troisieme
brevet, reprenant dans son assignation la demande de provision de 50 millions d’euros
présentée dans la premiére procédure.

La société Manitou considére, d’une part, que toute estimation financiére du risque
réellement encouru n‘est pas déterminable compte tenu des éléments dont elle dispose
en I'état de I'avancement des procédures, et d'autre part, qu’une sortie de ressource
significative est peu probable eu égard aux éléments avancés pour sa défense. Au regard
de ces éléments, aucune provision n'a été constituée dans les comptes annuels au titre
de ces demandes. La société a uniquement provisionné dans ses comptes 2018 les frais
de procédure relatifs a ce litige, comme indiqué dans la note 11 de ['annexe aux comptes
annuels.

Nous avons considéré ce sujet comme un point clé de |'audit en considération de son
importance potentielle sur les comptes de la société Manitou et dans la mesure ou
I’estimation du risque encouru nécessite, a la cléture, une part importante de jugement
lide a l'incertitude relative au dénouement de ce litige.

Réponse apportée lors de notre audit

Nos travaux ont notamment consisté a :

- examiner les procédures mises en ceuvre par la société afin d'estimer le risque lié a ce
litige,

- prendre connaissance de I'analyse du risque effectuée par la sociéte,

- apprécier le bien-fondé de I'absence de provision (hors frais de procédures) a la lumiere
de la documentation fournie par la société, des piéces versées a la procédure et des
consultations écrites obtenues des conseils externes,

- apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues par la direction pour
estimer le montant de la provision pour frais de procédures,

- vérifier le caractére approprié des informations relatives a ce litige présentées dans
I'annexe des comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.
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Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents
sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration et dans les autres documents sur la situation financieére et les comptes
annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de
commerce.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de |'existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le
gouvernement d’entreprise, des informations requises par les articles
L. 225-37-3 et L. 225-37-4 du code de commerce,

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article

L. 225-37-3 du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons
vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi a
I’établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre
société auprés des sociétés contrdlant votre société ou contrdlées par elle. Sur la base de
ces travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces informations.

Autres informations
En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations

relatives a I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires
Désignation des commissaires aux comptes

Les cabinets Deloitte & Associés et RSM Ouest ont été nommés commissaires aux
comptes de la société MANITOU BF par I'assemblée générale du 28 juin 1989.
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Au 31 décembre 2018, les cabinets Deloitte & Associés et RSM Ouest étaient dans la
29&me année de leur mission sans interruption.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu’'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le
cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et
d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf sl est prévu de
liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de I'information
financiére et de suivre I'efficacité des systémes de controle interne et de gestion des
risques, ainsi que le cas échéant de 'audit interne, en ce qui concerne les procédures
relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont
considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce
qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre société.
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que
celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du controle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes
annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, |'existence
ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date
de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I’'existence d’une incertitude significative, il attire l'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en
donner une image fidele.

Rapport au comité d’audit

Nous remettons un rapport au comité d’audit qui présente notamment I’'étendue des
travaux d'audit et le programme de travail mis en oeuvre, ainsi que les conclusions
découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance les faiblesses
significatives du contrdle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les
procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et
financiere.
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Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques
d’anomalies significatives que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des
comptes annuels de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit. Ces
points sont décrits dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par l'article 6 du
réglement (UE) n°537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des regles
applicables en France telles qu’elles sont fixées notamment par les articles L. 822-10 a
L. 822-14 du code de commerce et dans le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit
des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Orvault et Saint-Herblain, le 3 avril 2019

Les commissaires aux comptes

RSM Quest Deloitte & AsSociés

Jean-Michel PICAUD Emmanuel GADRET __~
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I 6.3. COMPTES SOCIAUX

| 6.3.1. COMPTE DE RESULTAT

PRODUITS D'EXPLOITATION & ;

424 362

Ventes de marchandises 354 597
Production vendue {biens) 799503 934 751
Production vendue (services} 10685 12183
-I\.IIGNTANT_KIET bu CHI_FEE_I-.'J'AI.:FAIRES . R ETE 18 1164 795 1371296
Production stackée et immoabilisée R 11651 25955
Reprises sur provisions et amortissements, transferts de charges Note 19 17811 15008
Autres produits 4057 2250
TOTAL 11981314 1414 509
CHARGES D'EXPLOITATION @ R o
Acgat_s at variations de stock -BES_ . -1 .(-)26 185
Autres achats et charges externes -138029 ~-149 569
Impats et taxes et assimilés -11228 -12826
Salaires et charges sociales -124 640 -138 250
Dotations aux amortissements et dépréciations -28317 -26838
Dotations aux provisions -3369 -3688
Autres charges @ -4 361 -3 801
TOTAL 1152 580 1361157
RESULTAT D'EXPLOITATION 45734 53352
Produits financiers @ R 38089 68184
Charges financiéres * -34119 -35993
RESULTAT FINANCIER NOTE 20 3970 32191
RESULTAT COURANT AVANT IMPATS 49 704 85543
Produits exceptionnels 31359 2559
Charges exceptionnelles -1472 -1662
RESULTAT EXCEPTIONNEL NOTE 21 1887 897
Participation des salariés aux résultats ~384 -1272
Imp6ts sur les bénéfices Note 22 -13167 -15809
RESULTAT NET 38040 69 359
" Dont produits afférents aux gains de change sur opérations commerciales 3075 1172
@ Dont charges afférentes a des pertes de change sur opérations commerciales 3294 2884
B Dont produits concernant les entreprises liées 16 456 31687
“ Dant charges concernant les entreprises liées 1240 4 099
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I 6.3.2. TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

RESULTAT NET 38 040 69359
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie et non liés a l'activité
+  Amortissements, d&préciations et provisians * 27558 20026
- Reprises sur amortissements et provisions * -2441 -12 001
- Produits de cession &léments de ['actif -346 -212
+  Valeur nette comptable des &ldments cédés 132 823
- Subventions d'investissements inscrites en résultat -1 -10
+/~  Autres charges et praduits sans incidence sur |a trésorerie 0 0
MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT 62932 77985
Incidence des décalages de trésarerie sur les créances@ploitation
+/-  Variations des stocks -20363 -59 987
+/- Variations des créances clients -86 355 -55763
+/- Variations des autres créances d'exploitation 20958 -77996
+/- Variations des dettes fournisseurs 39220 36741
+/- Variations des autres dettes d'exploitation 22912 73 457
FLUX DE TRESORERIE D'EXPLOITATION 39304 -5563
Incidence des décalages de trésarerie sur les opérations d'investissement R
+  Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 346 75
+  Cessions d'immaobilisations financiéres 0 138
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles -24110 -27923
- Acquisitions d'immobilisations financiéres -19395 -5086
+/- Variations des dettes fournisseurs sur immaobilisations -3582 369
+/-  Flux de trésorerie liés aux fusions 0 0
FLUX DE TRESORERIE D'INVESTISSEMENT =46 741 -32 427
Incidence des décalages de trésarerie sur les opérations de financement
+  Augmentation de capital 844 616
- Réduction de capital 0 0
+  Cession Créance Carry Back 0 0
- Distributions mises en paiement -16 430 -23720
+  Augmentation des dettes financiéres 20640 85513
- Remboursement des dettes financiéres -21094 -53819
+/- Variations du capital souscrit appelé non versé 0 0]
FLUX DE TRESORERIE DE FINANCEMENT -16 040 8590
—_Trésorerie d'ouverture 65 161 41 684
Trésorerie de clGture 41684 12284
VARIATION DE LA TRESORERIE - 23477 -29400

* Hors actif circulont

DOCUMENT DE REFERENCE 2018  Partie 6.8 Les comptes 133



6.3.3. BILAN

31.12.2017 31.12.2018

Amortissements

en milliers d'euros Montant Net fiontant Brut et dépréciations | Montant Net

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1! Note 2 20 340 88545 64 451 24 094
IMMOBILISATIONS CORPORELLES Note 3 61255 255 766 189 135 66 631
IMMOBILISATIONS FINANCIERES @ Note 4 386133 418726 1051 417675

467 728 763 037 254 637 508 400

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS Note 6 227879 297510 9645 287 865
AVANCES ET ACOMPTES VERSES SUR COMMANDES 125 293 293
CREANCES D'EXPLOITATION # Mote 7 295961 430052 155 429897
DISPONIBILITES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT Nate g 47189 38203 38203
COMPTES DE REGULARISATION Mote 15 3688 31385 3385
574 842 769 443 9800 759 643

ECART DE CONVERSION ACTIF Note 16 6287 10210 10210__
TOTAL GENERAL 1048857 1542 690 264 437 1278253
1 Dont droit au bail 0 0
2 pont & mains d'un an 4021 3807
0 0

& Dont & plus d'un an

PASSIF 31.12.2017 31.12.2018
en milliers d'euros Montant Ne-l‘: . Montant Net
CAPITAUX PROPRES Note 10
Capital social Note 10 39621 39668
Primes d'émission, de fusion, d'apport, etc 44 550 45119
Ecarts de réévaluation ¥ Note 17 908 18806
Réserves et report a nouveau 420812 435132
Résultat de 'exercice 38040 69 359
Subventions d'investissements 75 65
Provisions réglementées 9174 7785
553180 615934
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES Note 11 35120 40122
DETTES ™
DETTES FINANCIERES @ Note 12 181730 294370
DETTES D'EXPLOITATION Note 12
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 201660 238 401
Dettes fiscales et sociales 47 658 52316
Autres dettes d'exploitation 15532 15950
DETTES DIVERSES Note 12 1838 3159
COMPTES DE REGULARISATION Note 15 8325 11690
456 743 615 886
Ecart de conversion passif Note 16 3814 6311
TOTAL GENERAL 1048857 1278253
M Dont & plus d'un an 45732 33636
Dont a moins d'un an 411011 582 250
@ Dont cancours hancaires courants et soldes créditeurs de bangues 5505 17 604
& Dont emprunts participatifs 0 0
) Dont écart d'équivalence 0 17 898
MANITOU
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6.3.4. ANNEXES AUX COMPTES DE LA SOCIETE MERE

INFORMATION GENERALE

IDENTITE DE LA SOCIETE

Manitou BF est une société Anonyme & Conseil d'administration de droit
francais au capital de 39 668 399 euros compasé de 39 668 399 actions de
1 euro nominal,

Le sidge social de la société, correspondant égalemnent au principal site de production
est:

430 rue de V’Bubiniéra - BP 10 249 - 44158 Ancenis Cedex France

La Société est inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de Nantes sous
le numéro : 857 802 508 RCS Nantes — SIRET : 857 802 508 00047 — Cade APE :
2920 — Code NAF : 28227,

INFORMATION FINANCIERE RELATIVE A& L'ARRETE DES COMPTES

Les comptes de la société Manitou BF ont £té arrétés par le Conseil d'administration
le 6 mars 2018,

COMMENTAIRES SUR LANNEXE DU BILAN

Annexe au bilan avant répartition qui présente les caractéristiques suivantes:
Le hilan de l'exercice présente un total de | 278 253 K&,
Le campte de résultat affiche :

- un total de produits de 1 485 252 KE,
- un tatal de charges de 1 415 893 KE,

- unrésultat de + 69 359 K&,
L'exercice considéré débute le 1¢ janvier 2018, finit le 31 décembre 2018 et a une
durée de 12 mais.

Les notes {ou tableauy) ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

SUIVI DU LITIGE POUR CONTREFACON

En mai 2017, la société Manitou BF a été assigné par la société JC Bamford
Excavators Limited {ICB), en France, pour |a contrefagon alléguée de daux brevets
européens se rapportant a certaines caractéristiques concernant le systéme de
commande de la coupure de surcharge de certains chariots télescopiques fabriqués
et/ou commercialisés,

Sur le plan financier, le demandeur réclamait en mai 2017 devant le tribunal
francais une provisian de 20 millions d'euros a parfaire, portée en juin 2018, par
JCB a 50 millions d'euras.

La procédure judiciaire sur ce litige s'est poursuivie au cours de I'année 2018.

Dans le cadre d'un incident de procédure, 1CB a sollicité des masures d'interdiction
pravisoire contre Manitou BF. Une décision a été rendue par le juge de la mise en
atat le 31 janvier 2019, qui a débouté la société ICB de sa demande en interdiction
pravisaire sur le premier brevet sur lequel JCB fonde ses allégations et, concernant
le deuxidme brevet, a interdit provisoirement & Manitou BF, |a fabrication, l'offre en
vente, la location et la détention d'une ancienne configuration de certains chariots
élévateurs télescopique. Cette décision n'a aucune incidence sur lactivité de
Manitau BF dans la mesure ol elle parte sur le systéme de commande de certains
modales produits et vendus avant aolt 2017 qui ne sont donc plus fabriqués par
Manitou BF a ce jour, ce qu'a souligné |'ordonnance. Manitou BF a fait appel de
cette décision.

Al'occasion du méme incident, Manitou BF avait propasé a titre subsidiaire, silejuge
estimait la demande d'interdiction bien fondée, la mise en place en remplacernent
des interdictions d'une garantie bancaire de 470 000 euras pour les deux brevets.
Cette proposition est devenue sans objet pour le premier brevet, pour lequel le juge
n'a pas prononcé d'interdiction. JCB a produit une expertise évaluant son préjudice
3 160 millions d’euras {pour les deux brevets) a I'appui d'une demande que la
garantie, si elle était ordonnée, soit de 30 millions d'euros (&galement pour les deux
brevets). Cette proposition n'a pas été retenue par le juge, pas plus que lademande
d'astreinte de ]CB de 100 000 euros par jour de retard, I'astreinte prononcée par le
juge étant de 1 000 euros par infraction, la décision ayant souligné que le préjudice
allégué par |CB concerne le seul systéme de commande de coupure de surcharge et
non la machine dans sa globalité.
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Manitou BF reste en complet désaccord avec lés allégations de JCB et poursuit sa
défense avec la plus grande vigueur.

En I'état de I'avancement des pracédures, le risque financier susceptible d'étre
encouru est difficile @ estimer de maniére fiable. De plus, une sortie de ressource
significative au titre de ces demandes semble peu probable eu égard aux éléments
avancés par Manitou BF pour se défendre, Par conséquent, aucune provision
au titre de ces demandes n'a été camptabilisée dans les comptes de la société
Manitou BF,

PARTICIPATIONS

MANITOU SOUTHERN AFRICA

Le 5 novembre 2018, Manitou BF a cédé 26 % du capital social de sa filiale Manitou
Southern Africa (jusqu'alors filiale & 100 %) au fonds Columba Leadership Trust.

Cette opération se traduit par une perte financiére de 578 K€, voir note 21.

NOTE 7 PRINCIPES COMPTABLES
NOTE 7.1. PRINCIPES GENERAUX

Le bilan et le compte de résultat sont établis canformément aux dispasitions de la

|égislation francaise et aux pratiques camptables généralement admises en France.

La méthade de base retenue pour les éldments inscrits en comptabilité est la
méthode des colits histariques.

Un certain nombre de chapitres pouvant avoir un caractére significatif sont
développés ci-aprés.

NOTE 7.2 CHANGEMENT DE METHODES
ET REGLES COMPTABLES

Aucun changement de méthode comptable n'estintervenu sur I'exercice.

NOTE 1.3. ACTIF IMMOBILISE

NOTE 1.3.1. FRAIS DE DEVELOPPEMENT

Conformément a l'article 212-3-2 du réglement ANC N°2014-03, les colts de
développement engagds en 20°18 par la société, se rapportant a des projets
nettement individualisés ayant de sérieuses chances de réussite technique et de
rentabilité commerciale, ont &t& immobhilisés, les conditions d’activation précisées
par le PCG &tant remplies. S'agissant d’'une méthode préférentielle, la société avait
opté dés 2005 pour ce traitement comptable.

Tous les frais de recherche, ainsi que les frais d'études et développement autres

que ceux décrits ci-dessus sont enregistrés en charges de I'exercice au cours
duquel ils sont encourus,

NOTE 1.3.2. LOGICIELS INFORMATIQUES

lls comprennent essentiellement les colts encourus dans le cadre de la mise en
place de différents projets pour la part relative d la conception détaillee de ces
mémes projets, d la programmatian, aux tests et d la documentation.

Les frais enregistrés lors de I'étude préalable, la phase d’analyse fonctionnelle et
pour la formation des utilisateurs sont enregistrés en charges.
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NOTE 1.3.3. AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS

Conformément au réglement ANC N°2014-03, [es méthodes comptables relatives
aux immobilisations incarporelles et corparelles (hors frais de développement) sant
les suivantes :

« labase amortissable représente la différence entre le calt de l'actif et la valeur
résiduelle, considérée comme nulle pour I'ensemble des biens amortissables,

«» les durées d’'amortissement ant &té adaptées a la durée probable d'utilisation
des différentes catégories de biens et calculées sur le mode linéaire,

= les principales durées d'amartissement sont les suivantes :

+ fonds commercial : 5 ans,
+ brevets: 5 ans,

+ logiciels informatiques : 3 ans et 7 ans pour le systéme d'information intégré
(ERP),

frais de développerment : 5 ans,

EE

+ constructions : entre 20 et 30 ans selan la qualité des batiments construits,
+ aménagements des terrains et des canstructions : 10 ans,

+ installations techniques : 10 ans,

+ matériels industriels : entre 3 et 7 ans selon le type de matérial,

+ outillages industriels et moules : 3 ans,

+ matériels de transport : 4 ans pour les voitures de tourisme, 5 ans pour les
gros véhicules utilitaires,

+ matériels de bureau et informatique : entre 3 et 5 ans selon le type
d'équipement,

+ mabhiliers de bureau: 10 ans.

La différence constatée entre les amortissements fiscaux calculés selon le mode
dégressif et les amortissements linéaires définis sur la durée probable d'utilisation,
est inscrite en provisions 1églementées {amortissements dérogatoires). Pour les
frais de développement, des amortissements dérogatoires sont comptabilisés,
comme prévu par les textes, a compter de la date d'inscription du bien a I'actif.

NOTE 1.3.4. DEPRECIATION DES ACTIFS

Les immobilisations incorporelles et corparelles daivent &tre soumises a des tests
de dépréciation dés lors qu'il existe un indice de perte de valeur.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur, un test de dépréciation est effectué: la
valeur nette comptable s'apprécie en fonction du marché et de I'utilité du bien pour
Ja société. Elle résulte de la comparaisan entre la valeur vénale et la valeur d'usage.

NOTE 1.4. TITRES DE PARTICIPATION

Afin de présenter des capitaux propres homogénes entre les comptes sociaux et
les comptes consolidés, la saciété avait opté, lors de la cldture des comptes de
I'exercice 1990, confarmément a |'article 3 de la loi du 3 janvier 1985 et a l'article 11
du décret du 17 féurier 1986, pour la valorisation des titres des saciétés controlées
de maniére exclusive en fonction de la quote-part des capitaux propres déterminés
d'aprés les ragles de consolidation que ces titres représentent.

Conformément & |'article 221-4 du réglement ANC N°2014-03, si & la clture de
I'exercice, la valeur globale des titres &valués par équivalence est inférieure au prix
d'acquisition, une dépréciation globale du portefeuille est constituée, Une provision
pour risque global de portefeuille est &galement constituée si la valeur globale
d'équivalence est négative,

Les frais d'acquisition sant activés. Conformément aux textes fiscaux en vigueur,
ces frais d'acquisition font I'objet d'un amortissement sur 5 ans de maniére linéaire.

NOTE 1.5. ACTIONS PROPRES

Les actions propres sont inscrites en « Valeurs mobiliéres de placement » lorsque
ces titres sont destinés & couvrir des plans d'options d'achat et d'attributions
d'actions et en « Autres immobilisations financiéres » dans les autres cas.

Pour les plans jugés exercables {valeur de marché de I'action supérieure au prix
d'exercice de I'option) pour lesquels une sortie de ressources est probable, les
actions correspondantes sont classées dans un campte spécifique des « Valeurs
mobiliéres de placement >,

Lorsque la valeur de marché des actions Manitau devient inférieure a leur prix
d'acquisition, une dépréciation est enregistrée, du montant de la différence. Aucune
dépréciation n'est enregistrée pour les actions classées en titres immobilisés
destines & &tre annulées ainsi que pour les actions classées au sous-compte
spécifique des valeurs mohilidres de placement {plans jugés exercables). Ces
dernigres contribuent au calcul d'un passif déterminé comme expliqué ci-dessous.

Conformément aux articles 624-2 a 624-18 du réglement ANC N°2014-03, la
charge relative aux plans d'options et d'attribution d'actions de performance

portant sur des actions Manitou BF est répartie de maniére linéaire sur la périade
d'acquisition des droits par les employés. Elle est comptabilisée au compte de
résultat dans la rubrique « Salaires et charges sociales » en contrepartie d'une
provision paur charges au bilan.

Cette charge correspond pour les plans d'options d'achat, a la différence entre la
valeur en portefeuille, nette de dépréciation, des actions affectées a ces plans,
et le prix d'exercice correspondant s'il est inférieur et pour les plans d'action de
performance, a la valeur en portefeuille des actions affectées a ces plans.

NOTE 1.6. STOCKS

NOTE 1.6.1. EVALUATION
Marchandises : valorisées au prix d'achat moyen pondéré,
- Maliéres premiéres : valorisées au prix d’achat moyen pondéré,
Produits semi-ouvrés, en caurs de fabrication et produits finis : valorisés au prix

de revient de fabrication {matiéres premiéres au codt réel, machines et main-
d’ceuvre au codt réel).

NOTE 1.6.2. DEPRECIATION

- Marchandises : comme les années précédentes, les marchandises ont fait I'objet
d'une dépréciation calculée statistiquement en fonction de la rotation et de la
perte prabable,

- Matigres premiéres : la méthode précédente, cC'est-a-dire la dépréciation
d'articles a faible rotation a &té poursuivie,

- Produits finis : les matériels ont fait I'objet d'un examen, élément par élément,
les matériels concernds étant des matériels d’occasion ainsi que des matériels
de démonstration, en dépat ou a rotation lente, le taux de dépréciation &tant
déterminé par famille de produits.

NOTE 1.7. CREANCES ET DETTES

Les créances et dettes sont comptabilisées a leur valeur nominale. Une dépréciation
est constatée larsque leur valeur de recouvrement, appréciée au cas par cas, est
estimée inférieure a fa valeur comptabilisée,

NOTE 1.6. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Des provisions pour risques et charges sont constituées, lorsque la société a une
obligation & I'égard d'un tiers et qu'il est probable ou certain qu'elle devra faire face
3 une sortie de ressources au profit de ce tiers sans contrepartie.

Ces provisions sant estimées en prenant en considération les hypathéses les plus
probables a la date d'arrété des comptes.

NOTE 1.9, ENGAGEMENTS DE RETRAITE

L'engagement est calculé conformément a la norma internationale IAS 19 révisée
et autorisée par la recommandation 2013-02 de I'ANC du 07 novembre 2013. La
méthode retenue est la méthode des unités de crédit projetées, parfois appelée
méathode de répartition des prestations au prorata des années de service.

Les engagements de retraite sont évalués en prenant en compte des hypathéses
démographiques et économiques. lls sont ramenés 3 leur valeur actuelle en
utilisant un taux d'actualisation basé sur les taux d'intéréts des obligations de
premidre catégorie. Les catégories de plans a prestations définies au sein de
Manitou BF, ainsi que les principales hypothéses utilisées sont détaillées dans la
nate 11 aux états financiers,

NOTE 7.70. MEDAILLES DU TRAVAIL

L'engagement a été calculé, comme pour I'exercice précédent, conformément a la
recommandation 2003-R-01 du 01,04.2003 du CNC reprenant les dispositions de
la norme internationale IAS 19,

NOTE 7.11. CREDIT D'IMPOT COMPETITIVITE EMPLOI

La société Manitou BF a enregistré sur I'exercice en charges de personnel un
produit d'impét carrespondant au CICE pour 2,9 ME. Il a pour objet le financement
de I'amélioration de la compétitivité des entreprises. A cet effet, il est utilisé au
financement des efforts de I'entreprise en matiére d'investissement, de recherche,
d'innovation, de formation, de recrutement, de prospection de nouveaux marchés,
de transition écalogique et énergétique et de reconstitution du fonds de roulement.
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NOTE 1.12. CONVERSION DES OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions en devises sont évaluées au taux de change a la date de la
transaction. A la date de la cloture de l'exercice, les créances et les dettes sont
canverties au taux de clture. La différence résultant de I'actualisation des dettes

et des créances en devises au cours de la cloture est portée au bilan en écart
de conversion. Les pertes de change latentes non couvertes font Fobjet d'une
provision paur risque. .

NOTE 1.13. INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME ET OPERATIONS DE COUVERTURE

Conformément au réglement ANC 2015-05 sur les instruments financiers,
les pertes et les gains de change liés d des opérations commerciales ont été
comptablisés en résultat d'exploitation et les instruments de couvertures ala
cldture ont &té revalorisés.

Les effets des instruments de couverture sont reconnus dans le compte de résultat
de maniére symétrique a ceux de I'élément couvert.

La dépréciation ou la provision pour risques portant sur un @lément couvert
prennent en compte |'effet de la couverture,

Les variations de juste valeur des instruments ne sont pas comptabilisées au bilan,
sauf si cela permet d'assurer un traitement symétrique avec le risque couvert et
pour les non dérivés de change {créances, dettes...) convertis au cours de cléture.

La saciété documente la relation entre ['instrument de couverture et l'instrument
cauvert, ainsi que sa politique de couverture.

La société s'efforce de minimiser le risque de change en procédant d des couvertures
de change sur les flux les plus significatifs pour leur montant net de leur exposition
aux devises, aprés prise en compte des achats en monnaie étrangére.

NOTE 2 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

\liraments

Maontants bruts
Cessions 31.12.2018

an milliers d'euros 31.12.2017 Acquisitions de poste a poste

Frais de recherche et développement 33779 1129 34908
Concessions, brevets, licences 36748 727 8169 45 644
Fonds commercial 1708 1708
Autres immobilisations incarporelles 0 0
Immobilisations incorporelles en cours 7146 8427 -5288 6285
Avances et acomptes 0 0
TOTAL 75 381 9154 10 88545

I
en milliers d'euros 31.12,2017 Dotations Autres Diminutions 31.12.2018
Frais de recherche et développement 25512 2508 28020
Concessians, brevets, licences 31965 2902 34867
Fonds commercial 1564 1564
Autres immobilisations incorporelles 0 8]
Immobilisations incorparelles en cours 0 0
Avances et acomptes 0 0
TOTAL 53 041 5410 64 451
en milliers d'euros 31.12.2017 31.12.2018
Frais de recherche et développement 8267 6888
Concessians, brevets, licences 4783 10777
Fonds commercial 144 144
Autres immohilisations incorporelles 0 0
Immabilisations incorporelles en cours 7146 6285
Avances et acomptes v] 0
TOTAL 20340 24094

NOTE 2.1. FRAIS DE RECHERCHE
ET DEVELOPPEMENT

Les frais de développement au 31 décembre 2017 s'élevaient @ 35 509 K€ se
répartissant en projets en cours pour 1 730 K€ et projets terminés paur 33 779 K&,

Les frais de développement, engagés directernent par la société et activés
en 2018 s'@ldvent a 4 381 KE, ce qui porte le montant total des frais activés
au 31 décembre 2018 a 39 890 K&, Ce mantant se répartit en projets en cours
pour 4 982 KE et projets terminés pour 34 908 K€, Tous les frais derecherche, ainsi
que les frais d'études et développerment autres que ceux décrits ci-dessus ont été
enregistrés en charges au cours de ['exercice 2018 pour un montant de 9 431 KE
contre 8 504 K€ au cours de 'exercice 2017,
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NOTE 3 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

\Yirements Montants bruts
en milliers d'euros 31.12.2017 Acquisitions de poste a poste Cessio 31.12.2018

ns
Terrains 15389 1704 613 25 17 681
Constructions 42832 2076 44908
Installations, agencements et aménagements 40025 962 1422 30 42379
Installations techniques, matériels industriels 1201327 4983 2786 1099 126 997
Autres immobilisations carporelles 16 907 1709 48 111 18553
Immabilisations corporelles en cours 2792 9411 -6955 5248
TOTAL 238272 18769 -10 1265 255 766
en milliers d'euros 31:.12,2017 Dotations Biminutions 31.12.2018
Terrains 6510 641 7151
Constructions 291867 1909 31076
Installations, agencermnents et aménagements 28877 1878 23 30732
Installations techniques, matériel industriel 98125 7707 1096 104 736
Autres immobilisations corporelles 14336 1214 110 15 440
TOTAL 177 015 13348 1229 189 135

'
en milliers d'euros 31.12.2017 31,12.2018
Terrains 8873 10530
Constructions 13665 13832
Installations, agencements et aménagements 11148 11647
installations techniques, matériel industriel 22202 22261
Autres immabilisations corporelles 2571 3113
Immobilisations corporelies en cours 2792 5248
TOTAL 61257 66 631

Les investissements 2018 concernent principalement des acquisitions de terrains pour 1 681K€, des constructions et aménagements de batiments industriels pour & 945 K,
des outillages pour 8 354 K€ dont 1 489 KE liés au développement des nouvelles machines ainsi que du matériel informatique et de bureau pour 1 773 KE.

NOTE 4 IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Virements Maontants bruts

en milliers d'euros 31.12.2017 Rééavaluation Acquisitions de poste @ poste Diminutions 31,12.2018

Participations 18930 10 18940
Créances rattachées a des participations " 9397 3132 2902 9627
Participations évaluées par équivalence @ 366 699 17 898 5215 788 389024
Préts 14 8 6
Autres immobilisations financiéres 1490 361 1129
TOTAL 396 530 17 898 81357 4 059 418 726

M e 12 juin 2018, Manitou BF a actroyé un prét & sa filiale espagnale Manitou Manutencion Espana d'un mantant de 3 000 K€ remboursable sur 10 ans.

¥ |nformations sur les titres de participation (mouvernents en 2018}
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Acquisitions Virements
Saociatés 31,12.2017 2018 de poste d poste Cessions 31.12.2018

Manitou Global Services 1716 1716
Manitou UK 598 598
Manitou Italia 34 460 34 460
Manitou Benelux 712 712
Manitou Asia 1309 1309
Manitou Partugal 2963 2963
Manitou Deutschland 8712 8712
Manitou Southern Africa 2219 577 1642
Manitou Australia 869 869
Manitou Hangzhou Material Handling 5705 5705
Manitou Manutencion Espana 200 200
Manitou Vostok 5010 5010
Manitou Polska 53 53
Manitou America Inc. 278973 278973
Manitou Interface and Logistics Europe 495 1500 1995
Manitou South Asia 636 636
Manitou Brasil Manipulacao de Cargas 6570 6570
Manitou Nardics 244 244
Manitou Middle East 212 212
Manitou Malaysia 400 964 1364
Manitou Chile 20 20
LMH Solutions 3000 3000
Manitou Developpement 10 10
Manitou Equipment India 9030 2530 11 560
Marpoll Pty Ltd {LiftRite Hire & Sales) 2583 211 2372
Manitou Mexico 221 221

TOTAL 366 699 5215 788 371126

Dans le cadre de san développement commercial , Manitou BF a créé une nouvelle société Manitou Mexico basée au Mexique.
Manitou BF a également souscrit aux augmentations de capital des filiales Manitou Interface Logistique Europe, Manitou Malaysia ainsi que de Manitou Equipment India,

Par ailleurs, Manitau BF a c&dé 26 % des parts qu'elle détenait dans sa filiale Manitou South Africa et 4,5 % des parts qu'elle détenait dans sa filiale Australienne Marpall
ramenant respectivement ses participations de 100 % & 74 % et de 55 % 4 50,50 %.

Dapréciations
en milliers d'euros 31.,12.2017 Dotations Reprises 31.12.2018

Participations &valuées par équivalence 10375 10375

Autres participations ¥ 0 1051 0 1051

Autres immobilisations financiéres 22 0 22 0
TOTAL 101397 1051 10397 1051

19 A i eléitiore dfe Revercice Jo vatur globule des filres éviluds por Squividerive est suptrsure au prix ducguisition, Conforniément a larticle 332-4 du PCG, la provision de 10 375 K€ constatée ou 31.12.2017 @ été
anliEnsment repriss st lexerdice 3018 ol lcort d'Guivalence posillf o 41 portd en capitars propres pour tn mpntant de 17 898 KE.

1 En prévision de la cession des titres detenus dans so filiale chinoise Hongzhou Manitou Machinery Equipement, une provision pour dépreciation sur titres a été constituée 0 houteur de 1057 K€
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NOTE 5 PARTICIPATIONS EVALUEES PAR EQUIVALENCE (EN MILLIERS D'EUROS)

31.12.2017 31.12,2018
\faleur ] Valeur

Comptable Valeur Comptable Valeur
{calit acq. d’équi- |Ecart d'équi- {calit acq. d'équi- |Ecart d'équi-
ou valeur valence valence ou valeur valence valence
Sociétas °% détenu rééu.1976) {IFRS) (IFRS) % détenu réév.1976) ({IFRS} {IFRS)
Manitou Global Services 100,00 % 1716 13643 11927 100,00 % 1716 15672 13956
Manitou UK 99,42 % 598 10001 9403 99,42 % 538 12 037 11439
Manitou ltalia 100,00 % 34 460 85718 51258 100,00 % 34 460 92297 57837
Manitou Benelux 99,99 % 713 5048 4335 99,99 % 713 5974 5261
Manitou Asia 100,00 % 1310 7132 5822 100,00 % 1310 7841 6531
Manitou Portugal 100,00 % 2963 5802 2839 100,00 % 2963 5853 2890
Manitou Deutschland 100,00 % 8712 3416 -5296 100,00 % 8712 3874 -4838
Manitou Southern Africa 100,00 % 2219 15542 13323 74,00 % 1642 10 589 8947
Manitou Australia 94,00 % 863 7764 6895 94,00 % 869 7421 6552
Manitou Hangzhou Material Handling 100,00 % 5705 2185 -3520 100,00 % 5705 2272 -3433
Manitou Manutencion Espana 100,00 % 200 1713 1513 100,00 % 200 2426 2226
Manitou Vostok 100,00 % 5010 5789 779 100,00 % 5010 7225 2215
Manitou Polska 100,00 % 53 317 264 100,00 % 53 356 303
Manitou America Inc. 100,00 % 278973 175 567 - 103 006 100,00 % 278973 184 196 -84 777
Manitou Interface and Logistics Eurape 99,00 % 495 1468 973 93,75 % 1995 3232 1237
Manitou South Asia 100,00 % 637 1198 561 100,00 % 637 1570 933
Manitou Brasil Manipulacao de Cargas 99,96 % 6570 -350 -6920 99,96 % 6570 -2017 -8587
Manitou Nordics 100,00 % 244 356 112 100,00 % 244 407 163
Manitou Middle East 100,00 % 21 239 28 100,00 % 211 258 47
Manitou Malaysia 100,00 % 400 286 =114 100,00 % 1364 1246 -118
Manitou Chile 100,00 % 20 1 -19 100,00 % 20 36 16
LMH Solutions 100,00 % 3000 2131 - 869 100,00 % 3000 2089 -911
Manitou Developpement 100,00 % 10 10 o] 100,00 % 10 10 0
Manitou Equipment India 100,00 % 5030 8635 -395 100,00 % 11560 11869 309
Marpoll Pty Ltd {LiftRite Hire & Sales) 55,00 % 2583 2314 - 269 50,50 % 2372 2062 -310
Manitou Mexico 100,00 % 221 229 8
TOTAL 366 699 356325 -10375 371126 389 024 17 898

NOTE 6 STOCKS

31.12.2018

en milliers d'euraos Total brut Total brut Dépréciation et
Matiéres premiéres 68576 1892 66 684 100710 2080 98 630
En-cours de fabrication 20 408 20408 25927 25927
Produits finis 83761 1115 82 646 96 664 1233 95431
Marchandises 64325 6184 58141 74 209 6332 67877
TOTAL 237070 9191 227879 297 510 9645 287 865
MANITOU
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NOTE 7 CREANCES D'EXPLOITATION

en milliers d'euros

Montants bruts

Mouvements

31.12.2017 2018

31,12.2018

31.12.2017

Mouvements
2018

Provisions

31.12.2018

Clients et comptes rattachés 251834 55595 307 429 323 - 168 158
Autres créances 9917 8250 18 167 o] 0
Créances diverses 34533 69923 104 456 0 0
Capital souscrit appelé, non versé 0 0 0 Q

TOTAL 296 284 133 768 430052 323 -168 155

en milliers d'euros

31.12.2017

Montants nets

31,12.2018

Clients et comptes rattachés ! 251511 307 274
Autres créances 9917 18167
Créances diverses 34533 104 456
Capital souscrit appelg, non versé 0 0
TOTAL 295961 429897

f 4

U Dont effets de commerce

NOTE 8 VENTILATION DES CREANCES

De I'actif immobilisé

Créances rattachées  des participations 5628 2673 5530 1425
Préts 6 6
Autres immobilisatians financiéres 1129 1129
De I'actif circulant
Clients douteux ou litigieux 40 40
Autres créances clients 307 389 307 389
Personnel et comptes rattachés 6 6
Sécurité Sociale et autres organismes sociaux 57 57
Impa&t sur les bénéfices 4 488 4488
Taxe sur la valeur ajoutée 14342 14342
Divers 21 21
Groupe et associés 99 305 99 305
Débiteurs divers 4 404 4 404
Charges canstatées d'avance 3385 3385

TOTAL 444 200 437 245 5530 1425
W préts accordés au cours de 'exercice 3000
1 Préts remboursés au cours de |'exercice 2743
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NOTE 9 DISPONIBILITES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mahiliéres de placement ont été valorisées au cours du 31 décembre,

Les SICAV monétaires ont fait 'objet d'un « acheté-vendu » a cette date et les intéréts courus sur les autres placements ant été comptabilisés a la fin de I'exercice.

en milliers d'euros | 2017 | 2018

SICAV monétaires {évaluées au cours du 31.12.2018, valeur d'acquisition a cette date) 0 0
Actions société caotée 0 0
Provision pour dépréciation actions 0 0
Actions propres de la société * 23 445 23 445
Provision pour dépréciation actions propres * 0 0
TOTAL VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT 23 445 23 445

'Disponibilités R 23 744 14 756
TOTAL VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT & DISPONIBILITES 47189 38 201

* Actions propres
Au 31 décembre 2018, les actions propres détenues par la société en couverture d'option d'achat d'actions (1 381 461) sont inscrites en valeurs mabiliéres de placement
pour le prix d'acquisition de 23 445 K&, soit un prix moyen de 16,97 € par action.

NOTE 70 CAPITAUX PROPRES

NOTE 10.7. VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

1 Ecart de Subventions Total de

| réeva- Réserve Autres Report a Résultatde | et provisions capitaux

en milliers d'euros | (Capital || Primes luation légale reéserves nouveau l'exercice | réglementées || propres

31.12.2017 39622 44 550 908 3962 315338 101 510 38 040 9250 553 180

Augmentation de capital 46 569 615
Résultats 2017 38040 -38040 0
Dividendes -23719 -23719
Résultats 2018 69359 69 359
Impacts des écarts d'équivalence 17 898 17 B98
Variation subventions investissements -10 -10
Variation de la provision hausse des prix 0
:jl:rlilziigfcﬂ:s amartissements dérogatoires 1389 1389
31.12.2018 39668 45118 18 806 3962 315338 115831 69 359 7 851 615934

NOTE 10.2. COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Composition du capital au début de I'exercice 1,00¢€ 39621598 39621598€

Augmentation de capital 1,00€

Options de souscription d'actions 1,00 € 46 801 L6801 €
CAPITAL AU 31.12.2018 1,00 € 35668399 39668 399€
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NOTE 11 PROVISIONS

Augmentations Reprises

S ——— - =
en milliers d'euros 31.12.2017 Dotations Utilisées |~ Non utilisées 31,12.2018

PROVISIONS REGLEMENTEES

Pravision pour hausse des prix 0
Amortissements dérogataires 9174 215 1604 71785
Autres provisions réglementées 0

TOTAL 9174 215 1604 0 7785

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Litiges 3 344 1028 1281 216 2875
Garanties données aux clients @ 7525 4419 3433 1513 6998
Pertes de change 4827 8798 4827 8798
Pensions et abligations similaires ® 1026 30 49 1067
Autres provisions pour risques & charges 0 0 0 0
Provisions paur engagements de retra.ite & 18397 1986 20383

TOTAL 35120 16321 9530 1728 40122

PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS

lmmabllisations corporelles 1 1
Titres de participation 10375 1051 10375 1051
Stocks et encours 9191 3628 3116 58 9645
Comptes clients 323 59 25 202 155
Autros ¥ 22 22 0
TOTAL 19912 4738 13538 260 10852
TOTAL GENERAL 64 204 21274 24682 2038 58 758
Dont dotations et reprises : Dotations Reprises
d'exploitation 11765 10276
financiéres 9294 14818
exceptionnelles 215 1627

4 LITIGES : La dotation de I'exercice comprend notamment une provision destinée & couvrir des frais de procédure dans le cadre d’un litige sur des brevets.

2 GARANTIES : Une provision est canstiti&e pour couvrir le codt estimé de la garantie des machines et des pigces détachées au moment de leur mise en service par les
réseaux ou i la clientéle finale. Elle couvre |a garantie contractuelle, ainsi que san éventuelle extension aprés &tude au cas par cas ou dans le cadre de campagnes. Cette
provision est calculée selon une approche statistique,

 PENSIONS ET OBLIGATIONS SIMILAIRES : Ce poste correspond au montant de la provision pour médailles du travail.
«“ AUTRES : Dépréciations des titres en auto-contréle (Voir note 9).

5 PROVISIONS POUR ENGAGEMENTS DE RETRAITE : Les provisions pour engagemnent de retraite ont 8t& &valuées selon les principes décrits dans la nate 1.9. Les
hypothéses actuarielles retenues pour I'évaluation de ces engagements sont les suivantes :

Age de départ - cadres 62/67 ans 62/67 ans
- non cadres 62/67 ans 62/67 ans

Croissance progressive du nombre d'années de Croissance progressive du nombre d'années

cotisation pour atteindre 43 ans de cotisation pour atteindre 43 ans

Taux de progression annuel des salariés 4,00% 4,00%
Taux d'actualisation 1,80% 180%
Taux de rendernent des actifs 1.80% 1,80%
Taux de mortalité TGHOS5/TGFOS TGHO5/TGF05
Taux de rotation du personnel - cadres 2,50% 2,50%
- nan cadres 1,00 % 1,00%

Les &carts actuariels ont &té pris en compte en totalité dans le résultat.
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La provision pour indemnité de fin de carriére a évolué comme suit :

en milliers d'euros IN2.2017

31.12.2018

Engagement fin de période 22743 24261
Actifs de couverture fin de période 4346 3878
Situation financiére -18397 -20383
Colt des services passés (évolution convention collective 08.2010) 0 0
{Pravision) / montant payé d'avance -18397 -20383
Limpact résultat enregistré dans les comptes en 2017 et en 2018 se décompose comme suit ;
en milliers d'euros | 31.12.2017 | 31.12.2018
Coilt des services 1534 1694
Colt d'actualisation 405 439
Rendement attendu des actifs de couverture -87 ~77
Réduction 0 0
Colt des services passés 0 0
SQUS TOTAL 1852 2056
Transfert acquisition 0 0
Ecart actuariel calculé 466 -70
TOTAL 2318 1986

NOTE 12 VENTILATION DES DETTES

en milliers d'euros

Total brut
31.12,2018

A moins d'un an

De1d5ans

Plus de 5 ans

Emprunts et dettes établissements de crédit 153301 124958 27914 429
Emprunts et dettes financiéres diverses 6337 6337
Fournisseurs et comptes rattachés 238401 238 401
Persannel et comptes rattachés 27348 27348
Sécuritéd Sociale et autres arganismes sociaux 21305 21305
Impdt sur les bénéfices 0 0
Taxe sur la valeur ajoutée 271 271
Autres impots et taxes 3391 3391
Dettes sur immabilisations et comptes rattachés 1352 1352
Groupe et associés 134732 134732
Autres dettes 17 758 17758
Produits constatés d'avance 11690 6397 5293
TOTAL 615886 582 250 33207 429
M Emprunts souscrits au cours de 'exercice 85513
M Emprunts remboursés au cours de |'exercice 53819
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NOTE 73 ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

en milliers d'euros 31.12.2017 31.12.2018

Participations évaluées par équivalence | 366 699 389024
Créances rattachées a des participations 9397 9627
Autres participations 18930 18 940
Créances clients et comptes rattachés 135869 190010
Autres créances 27851 100883
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 35 764 60351
Dettes immobilisations 0 2
Autres dettes 77050 140 762
Charges financiéres 1240 4099
Produits de participations 14162 26 865
Autres produits financiers 2294 4822
) Dont écart d'équivalence : 0 17898

Aucune transaction n'a &té canclue en dehors des conditions normales de marché.

NOTE 74 PRODUITS A RECEVOIR ET CHARGES A PAYER

NOTE 14.1. PRODUITS A RECEVOIR

Créances rattachées a des participations 159 132

Autres immobilisations financiéres 0 0

Créances clients et comptes rattachés 31597 52 698

Autres créances 2335 4186
0

Disponibilités

NOTE 14.2. CHARGES A PAYER

I [=]

en milliers d'euros | 31.12.2017 31.12,2018
Emprunts et dettes &tablissements de crédit 653 538
Emprunts et dettes financiéres divers 0 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 38989 87 651
Dettes fiscales et sociales 40898 43871
Dettes sur immabilisations et comptes rattachés 583 1195
Autres dettes 8652 13732

NOTE 15 PRODUITS ET CHARGES CONSTATES D’AVANCE

31.12,2018

en milliers d'euros Charges Produits

Charges / Produits exploitation 3385 11630
Charges / Produits financiers 0 0
Charges / Produits exceptionnels 0 0
TOTAL 3385 11690
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NOTE 16~|::CARTS DE CONVERSION SUR DETTES ET CREANCES EN MONNAIES
ETRANGERES

'| 31.12.2018

en milliers dTeuros Ecarts d'actif | Ecarts de pa_ssif

Emnprunts et dettes financiéres 8244 4746
Instruments Financiers 68 1343
Clients 1896 93
Fournisseurs 2 129
TOTAL 10210 6311

NOTE 17 ECARTS DE REEVALUATION

en milliers d'euros 31,12,2017 31.12.2018

ACTIF

Terrains 354 354

Participations 554 554
TOTAL 908 908

PASSIF

Réserve de réévaluation {1976) 908 908

Autres écarts {&carts de mise en équivalence) 0 17 898
TOTAL 908 18 806

NOTE 18 IENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

en milliers d'euros 2017 m

A - REPARTITION PAR ACTIVITE

Production (Société Manitou BF) 807 561 943619
141002 152 554

Négoce piéces de rechange

Négoce matériels 216232 275123
TOTAL 1164 795 1371296

B - REPARTITION PAR MARCHE GEOGRAPHIQUE

France 344 003 376215

Export 820792 995 081
TOTAL 1164 795 1371296

NOTE 19 REPRISES DE PROVISIONS ET TRANSFERT DE CHARGES
il 2017 :

en milliers d'euros Produits | Produits

Reprise de provisian pour risques 7118 6876
Reprise dépréciation immabilisations corparelles 0 0
Reprise de provision dépréciation actifs circulants 6174 3403
Transfert de charges d'exploitation * 4519 4729
TOTAL 17811 15008

*Le poste de transfert de charges comprend principolement des refacturations de services centroux 6 o filiale Monitou ltalia pour 2 011 K€ et d lo filiale Monitou Americas pour 560 K€, oinsi que diverses refocturations
de frais.
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NOTE 20 RESULTAT FINANCIER

NOTE 20.7. PRODUITS FINANCIERS

en milliers d'euras Praduits Produits

Revenus de titres 14162 26 865
Gains de change 20984 25877
Reprise de provision dépréciation titres 22 10375
Autres produits 2921 5067

TOTAL 38 083 68184

1) Lo mise en équivalence des litres de porticipation a dorné lieu G une reprise de dépréciation de titres d'un niontant de 10 375 K& soldant ainsi le montant fotol de lo provision constitué ou 31 décembre 2017,
Pour rappel, l'exercice 2017 avait donné lieu d une dotation de 8 640 KE.

NOTE 20.2. CHARGES FINANCIERES

2018

en- miltiers d'euros ] Charges

Intéréts sur emprunts 2491 2487
Pertes de change 20647 28418
Dotations dépréciations titres 8640 1051
Autres charges 2341 4037
TOTAL 34119 35993

Z’ En prévision de Jo cession de ses titres détenus dans sa filiale chinoise Hangzhou Manitou Machinery Equipment, une provision pour dépréciation des litres o 8té constatée dans les comptes 2018 pour un montont
e 1051 KE

Cette cession devrait intevenir sur 2019.

NOTE 21 RESULTAT EXCEPTIONNEL

NOTE 21.1. PRODUITS EXCEPTIONNELS

en mitliers d'euros Produits

Produits de cession immobilisations corporelles

Produits de cession immobilisations financiéres 0 138
Reprise amortissements dérogatoires 2 441 1604
Reprise provision pour risque 0 23
Divers 572 719

TOTAL 3359 2559

NOTE 21.2. CHARGES EXCEPTIONNELLES

2017
en milliers d'euros Cha‘rées_ Charges
Charges nettes s/cessions immabilisations corporelles 132 35
Charges nettes s/cessions immobilisations financiéres 0 788
Dotations aux amortissements dérogataires et exceptionnels 985 215
Divers 355 634
TOTAL 1472 1672
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NOTE 22 IMPOT

NOTE 22.7. VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat Résultat
en milliers d'euros avant impots Impots aprés impots

Résultat courant 85543 18199 67 344
Résultat exceptionnel 897 309 588
Participation -1272 -1272
Crédits d'impats -2211 2211
Produits d'impéts d'intégration fiscale 4 - 488 488

RESULTAT NET COMPTABLE 85168 15809 69 359

I s'agit des crédits dimpots recherche et apprentissage.
1 || s'agit du produit d'impdt d'intégration fiscale de la filiale Manitou Global Services.

NOTE 22.2. CREDIT D'TMPOT RECHERCHE

Le montant du crédit diimpét recherche comptabilisé sur I'exercice 2018 est de 2 206 KE.

NOTE 22.3. ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS DE LA DETTE FUTURE D'IMPGTS

en milliers d'euros Mantant

NATURE DES DIFFERENCES TEMPORAIRES

ACCROISSEMENTS

Provisions réglementées au 31,12.2018 7785
Autres évaluations dérogatoires
TOTAL 71785
ACCROISSEMENT DE LA DETTE FUTURE D'IMPOTS 2681
ALLEGEMENTS
Pravisions non déductibles I'année de la comptabilisation 9080
TOTAL 5080
ALLEGEMENTS DE LA DETTE FUTURE D'IMPOTS 3127

NOTE 22.4. INCIDENCE DES EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES

en milliers d'euros 31.12.2018

RESULTAT DE L'EXERCICE 69359
Participation 1 27
Imp6t sur les bénéfices 15 809
RESULTAT AVANT IMPATS _ R - . - 86440
Variation des provisions réglementées -1389
Autres évaluations dérogataires

RESULTAT AVANT |_rv]pc‘1Ts, HORS INCIDENCES DES EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES . S ssos
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NOTE 23 CREDIT-BAIL

Aucun contrat crédit-bail immobilier ne subsiste au 31 décembre 2018,

NOTE 24 ENGAGEMENTS HORS BILAN

NOTE 24.1. ENGAGEMENTS DONNES

Effets escomptés non échus

OI

Avals, cautions, nantissements 7410
Hypothéques 0
Pactes d'actionnaires 1699
Ventes de devises a terme 204 320
CAP de devises 62 500
Tunnel 50 000

Engagements de reprise de matériels 0
 Engagements de reprise de matériels évalués & partir des valeurs de rachat fixées contractuellement.

Il est précisé que la valeur marchande desdits matériels est, en général, supérieure a la valeur de rachat,

NOTE 24.2. ENGAGEMENTS RECUS

Achats de devises a terme 956
NOTE 25 EFFECTIF MOYEN
personnel salarie 2017 2018
Cadres 428 466
Agents de maftrise et techniciens 55 57
Employés 490 533
Ouvriers 925 1029
TOTAL 1898 2085

NOTE 26 INFORMATION RELATIVE AUX REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS

Montant total de la rémunération et des avantages en nature versés aux mandataires sociaux durant I'exercice 2018

[ Indemnitas Stack-aptions Stock-options Autres prov. et
en milliers d'euros ou nombre de titres Salaires | compl. attribuées levées engagements

Mandataires sociaux non dirigeants 153 509

Mandataires sociaux dirigeants 1080 762

NOTE 27 INFORMATION RELATIVE AUX HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES

La société estime que linformation prévue par I'article 222-8 du réglement général et l'instruction n® 2006-10 de 'AMF, et donnée dans |'annexe aux comptes consolidés, est
de nature 3 répondre aux dispositions introduites par le décret n® 2008-1487 du 30 décembre 2008,

NOTE 28 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant
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TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS AU 31 DECEMBRE 2018

Comme pour la valorisation des titres mis en équivalence, les comptes consolidés de l'exercice 2018 ayant été Btablis selon les narmes IFRS, les valeurs retenues pour la
présentation de ce tableau sont celles résultant de ces normes.

SOCIETES

en milliers d'euros ou en
devises

I - RENSEIGNEMENTS
DETAILLES

A - FILIALES {50 % AU MOINS DU CAPITAL DETENU PAR LA SOCIETE)

Capital

Réserves
et
reporta
nouveau

rasultat

Quote- |

part de
capital
détenu

en %

VALEURS CONMPTABLES

DES TITRES DETENUS

Mise en
equivalence

Préts et
avances
consentis
et nan
rem-
boursés

Montants
des
cautions
et avals
dannés par
la saciété

Chiffre
d'affaires

hors taxes

Bénéfice
ou Pertes ||/ Dividendes
{-) ancaissas

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Manitou Global Services 1320 12 407 100,00 % 1716 1716 15672 8836 10210 1330
LMH Solutions 3000 - 845 100,00 % 3 000 3000 2089 1925 10475 -77
Manitou italia 5000 92205 100,00 % 34 460 34 460 92297 301 324 19595 13 000
Manitou Benelux 500 5474 100,00 % 713 713 5974 152 602 2926 1980
Manitou Portugal 600 5182 100,00 % 2963 2963 5853 23646 1051 1000
Manitou Deutschland 800 3074 100,00% 8712 8712 3874 117683 1958 1500
Manitou Manutencion Espana 200 2226 100,00 % 200 200 2426 4198 12 407 707
nggg“ IRt 2000 2232 99,75% 1995 1995 3232 11308 53142 264
Manitou Nordics 242 165 100,00 % 244 244 407 1092 51
) GBP GBP GBP GBP
Manitou UK
230 11482 99,42% 598 598 12037 176 601 3097 2828
_ ) UsD usD uso usb
Manitou America Inc.
361165 -150802 100,00% 278973 2785873 184 156 0 - 704
i X SGD SGD SGD SGD
Manitou Asia
400 11825 100,00 % 1310 1310 7 841 3307 43397 797
. . ZAR ZAR ZAR ZAR
Manitou Southern Africa
938 234576 74,00% 1642 1642 10589 3394 547238 5406
: ) AED AED AED AED
Manitou Middle East
1000 85 100,00 % 212 212 258 3754 32
) X AUD AUD AUD AUD
Manitou Australia
400 11637 94,00% 869 869 7421 430 78944 2373 1312
Marpoll Pty Ltd {LiftRite Hire AUD AUD AUD AUD
& Sales) 100 6781 50,50 % 2372 2372 2062 21971 167
. . CNY CNY CNY CNY
Manitou China
59938 -42 042 100,00 % 5705 5705 2272 21262 843
. RUB RUB RUB RUB
Manitou Vostok
338 575608 100,00% 5010 5010 7225 3232833 203049 342
) PLN PLN PLN PLN
Manitou Polska
200 1331 100,00% 53 53 356 5690 207
) ) INR INR INR INR
Manitou South Asia
45000 80214 100,00 % 637 637 1570 182 795 33441
i . . INR = INR INR
Manitou Equipment India 1032
1788204 279 100,00 % 11560 11560 11869 3136155 91034
Manitou Brasil Manipulacao BRL BRL BRL BRL
de Cargas 23123 -306394 99,56 % 6570 6570 -2017 8308 37 266 -7571
. . MYR MYR MYR MYR
Manitou Malaysia
6 465 -569 100,00% 1364 1364 1246 264 7 362 10
. . CcLP CLP CLP cLp
Manitou Chile
15000 13231 100,00 % 20 20 36 104 379156 27 397
) ) MXN MXN MXN MXN
Manitou Mexico 99,00 % 221 221 225
5150 10 397 10
MANITOU
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¥ "ese"’e‘: VALEURS COMPTABLES
SOCIETES ;. DES TITRES DETENUS

Prats et | Mantants
report a Quote- avances des
nouvead | partde consentis cautions
avant capital et non et avals Chiffre |Bénéafice
en milliers d'euros ou en affect. du | détenu Mise en rem- (donnés par || d'affaires [ou'Pertes | Dividendes
devises Capital resultat en % Nette | équivalence boursés | la sociaté Ihi::rs taxes (-} encaissés

B - PARTICIPATIONS {10 A 50 %)

i EUR EUR EUR EUR
Manitou Finance France
4 682 17590 49,00% 12571 12571 46388 1833 1840
. . GBP GBP GBP GBP
Manitou Finance Ltd
7270 5683 49,00% 4875 4875 6676 2549 3063
Hangzhou Manitou Machinery CNY CNy CNY CNY
Equipment 27880 -19162 50,00% 1448 397 11 406 250

C - PARTICIPATIONS {SOCIETES SANS ACTIVITE)

Cobra MS 20 -14 100,00% 20 20 0 ~3
Manitou Developpement 10 -6 100,00% 10 10 ! 0 -3

|1 - RENSEIGNEMENTS

GLOBAUX

A - FILIALES NON REPRISES NEANT
AU PARAGRAPHE!

B - PARTICIPATIONS NON NEANT

REPRISES AU PARAGRAPHE |

C - PARTICIPATIONS NON NEANT
REPRISES AU PARAGRAPHE 1
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INVENTAIRE DES VALEURS MOBILIERES

en nombre de parts ou d'actions ou en milliers d'euros

SOCIETE

Nature et nominal

Nombre

de parts

ou d’actians

Valeur
comptable
d'origine

Valeur'en

équivalence

Manitou Globat Services Actions de 20 EUR 66 000 1716 15672
Manitou Finance France Actions de 1 000 EUR 12571 12571 12571
Manitou UK Actions de 1 GBP 228670 598 12037
Manitou ltalia Actions de 1 EUR 5000 000 34 460 92297
Manitou Benelux Parts de 500 EUR 999 713 5974
Manitou Asia Actions de 1 SGD 400 000 1310 7841
Manitou Portugal Actions de 5 EUR 120 000 2963 5853
Manitou Deutschland Action de 800 000 EUR 1 8712 3874
Manitou Southern Africa Parts de 1 ZAR 693 750 1642 10589
Manitou Finance ltd. Parts de 1 GBP 3562 000 4875 4875
Manitou America Inc. Actions de 361 101 usb 1 278973 184 196
Manitou Australia Actions de 1 AUD 376 000 869 7421
Manitou China 5705 2272
Manitou Manutencion Espana Actions de 1 EUR 200 000 200 2426
Hangzhou Manitou Machinery Equipment 1448 1448
Manitou Vostok Actions de 1 RUB 5010 7225
Manitou Polska Parts de 1 PLN 400 53 356
Manitou Interface and Logistics Europe Actions de 500 EUR 3930 1995 3232
Manitou South Asia Action de 10 INR 4 499 999 637 1570
Manitou Brasil Manipulacao de Cargas Action de 1 BRL 14174270 6570 -2017
Manitou Nordics Action de 1 EUR 170 000 244 407
Manitou Middle East Action de 1 AED 1000 000 212 258
Manitou Malaysia Action de 1 MYR 6 465 100 1364 1246
Manitou Chile Action de 1 CLP 15 000 000 20 36
LMH Solutions Actions de 10 EUR 300000 3000 2089
Manitou India Equipment Actions de 10 INR 198820 399 11560 11869
Marpoll Pty Ltd {LiftRite Hire & Sales) Actions de 1 AUD 50 500 2372 2062
Manitou Mexica Action de 200 MXN 25493 221 229
Cobra MS Actions de 100 EUR 100 20 0
Manitau Developpement Actions de 1 EUR 10 000 10 10

TOTAL 380 043 407918
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